Sachverhalt: Schnittstellen zwischen Aktien~- und Kapitalmarktrecht

Die SIGTECSIA ist eine Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz, deren Aktien an der SIX
Swiss Exchange kotiert sind. Das Aktienkapital betrdgt CHF 1 Million, eingeteilt in
1'000'000 vinkulierte Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 (relevante
Statutenbestimmungen sind in Beilage 1 aufgeflihrt). Gemdss den Statuten besteht
der Verwaltungsrat der SIGTECSIA aus mindestens vier und hdéchstens sieben
Mitgliedern (zur Zeit gibt es finf Verwaltungsrate). Die Amtsdauer der Mitglieder des
Verwaltungsrats ist ,gestaffelt". An der ordentlichen Generalversammlung 2009
endet die Amtsdauer des Prasidenten und des Vizeprasidenten des Verwaltungsrats.

Aktionar B verfligt als wirtschaftlich Berechtigter {iber eine offengelegte Beteiligung
von 70'000 Namenaktien der SIGTECSIA (Beilage 2), wobei er persénlich 30'000
Aktien halt; bezlglich aller dieser Namenaktien ist B als Aktiondr mit Stimmrecht von
der Gesellschaft anerkannt. Die von B zu 51% kontrollierte B-Invest ist Eigentimerin
von 40'000 SIGTECSIA-Aktien. Die von der B-Invest gehaltenen SIGTECSIA-Aktien
sind Dispo-Aktien mit Ausnahme von 1'000 Aktien, die mit Stimmrecht eingetragen
wurden, bevor B begonnen hat, ,personlich® SIGTECSIA-Aktien zu erwerben.

B ist mit der strategischen Fithrung der SIGTECSIA unzufrieden und méchte den
Présidenten des Verwaltungsrats sowie den Vizeprasidenten, der zugleich Delegierter
ist, abwéhlen resp. auswechseln.

B kennt aufgrund seiner beruflichen Tatigkeit C, der ihm bei einem Cocktail-Anlass
einmal gesagt hat, dass er (iber 12'000 Namenaktien der SIGTECSIA verflige, mit
der Kursentwicklung aber nicht zufrieden und er der Auffassung sei, dass der
Verwaltungsrat der SIGTECSIA in den vergangenen Jahren schlechte Akquisitionen
getatigt resp. andere glinstige Geschéftsgelegenheiten ausgelassen habe.

Als weiterer Aktiondr bei der SIGTECSIA ist die Versicherungsgesellschaft D
offengelegt, welche geméss einer im schweizerischen Handelsamtsblatt publizierten
Offenlegung vom 8. Oktober 2008 {iber 32'000 Namenaktien der SIGTECSIA verfligt
(nur diese eine Erwerbsposition in SIGTECSIA-Aktien ist in dieser Meldung
offengelegt).

B ist Prasident des Verwaltungsrats und 25%-Aktiondr der nicht kotierten Asset
Management Gesellschaft AM, welche rund 40% der Ertrdge aus dem B-Fonds
erwirtschaftet, der 45'000 Namenaktien der SIGTECSIA hélt (entsprechend 25% des
Fondsvermégens). Von dieser Beteiligung sind 15'000 SIGTECSIA-Aktien als Aktien
ohne Stimmrecht im Aktienbuch eingetragen.

Am 16. Oktober 2008 treffen sich B und C zufallig bei einer Einladung eines
gemeinsamen Bekannten und kommen in der Unterhaltung zur gemeinsamen
Ansicht, dass auf der Stufe des Verwaltungsrats der SIGTECSIA ,etwas passieren”
sollte. Am né&chsten Tag kauft C 8'000 Namenaktien der SIGTECSIA in einer
ausserbérslichen Transaktion aus dem Eigenbestand der AM. Alle von C gehaltenen
SIGTECSIA-Aktien sind Dispo-Aktien.



Themen:
a. aus Sicht von Aktionéar B resp. Aktiondre der SIGTECSIA

1. Wie beraten Sie Aktiondr B, wenn B den Présidenten und den Delegierten des
Verwaltungsrats abwéhlen lassen méchte?

2. Welche Probleme stellen sich fiir die Aktionédre?

3. Inwiefern andert sich die Rechtslage, wenn SIGTECSIA die Statuten geméss
der Variante B (s. Beilage 1) hétte?

b. aus der Sicht der SIGTECSIA

Aufgrund der Beratung reicht Aktiondr B der SIGTECSIA am 28. November 2008 ein
Begehren gemadss Beilage 3 ein. Die ordentliche Generalversammiung der SIGTECSIA
findet gemdss der der SIX Swiss Exchange gemeldeten und von dieser offengelegten
Information am 10. Mdrz 2009 statt.

4. Welche Rechtsfragen stellen sich fiir den Verwaltungsrat?

C. Zusatzfrage: Blick in die Zukunft

Sachverhaltsvariante: B legt eine Erwerbsposition in der Héhe von 7% und eine
Verausserungsposition in der Hohe von 4% nach Massgabe von Art. 20 BEHG offen.

5. Was dndert sich in der Argumentation aus Sicht der Gesellschaft?
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Auszug aus den STATUTEN
der SIGTECSIA

[...]

Art. 5
Eintragungs-
beschréankungen Die Ubertragung von Aktien, ob zu Eigentum oder zu
Nutzniessung, bedarf in jedem Fall der Genehmigung durch
den Verwaltungsrat, der diese Kompetenz delegieren darf,
sowie des Nachweises des Erwerbs. Die Genehmigung kann
aus folgenden Griinden verweigert werden:

1. Der Erwerber erklart nicht ausdricklich, die Aktien in
eigenem Namen und fir eigene Rechnung zu halten. Der
Verwaltungsrat kann Nominees bis maximal 2% des
Aktienkapitals mit Stimmrecht ins Aktienbuch eintragen.
Nominees sind Personen, die im Eintragungsgesuch nicht
ausdricklich erklaren, die Aktien fir eigene Rechnungen
zu halten und mit denen die Gesellschaft eine
entsprechende Vereinbarung abgeschlossen hat. Der
Verwaltungsrat kann Uber diese Eintragungsgrenze
hinaus Nominees mit Stimmrecht im Aktienbuch
eintragen, falls die Nominees die Namen, Adressen,
Staatsangehorigkeit und die Aktienbesténde der
Personen offen legen, fiir deren Rechnung sie 0,5% oder
mehr des Akteinkapitals halten.

2. Der Erwerber wirde infolge der Anerkennung als
Vollaktionar direkt oder indirekt mehr als 3% des
Aktienkapitals besitzen.

Juristische Personen und Personengesellschaften, die
untereinander kapital- oder stimmenmaéssig, durch
einheitliche Leitung oder auf andere Weise verbunden sind,
sowie alle natlrlichen oder juristischen Personen und
Rechtsgemeinschaften, welche sich zum Zwecke der
Umgehung der Eintragungsbeschrankungen in irgendeiner
Art und Weise zusammenschliessen, gelten als eine Person.

Die Beschrénkungen gelten auch im Falle des Erwerbs von
Aktien in AusGbung von Bezugs-, Options- und
Wandelrechten.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, nach Anhérung des
betroffenen Aktiondrs oder Nominees, Eintragungen im
Aktienbuch mit Rickwirkung auf das Datum der Eintragung
zu streichen, wenn die Eintragung durch falsche Angaben
zustande gekommen ist. In jedem Fall ist der Betroffene
umgehend Uber die Streichung zu informieren.

Der Verwaltungsrat trifft die zur Fihrung des Aktienbuches
notwendigen Anordnungen. Er kann seine Aufgaben
delegieren. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in besonderen



Stimmrecht und
Vertretung

Beschlussfassung
und Wahlen

Féllen Ausnahmen von der Eintragungsbegrenzung zu
bewilligen.

Vom Datum der Publikation der Einladung zu einer
Generalversammlung bis Zu dem auf die
Generalversammliung folgenden Tag werden keine
Eintragungen in das Aktienbuch vorgenommen.
Austragungen unterliegen dieser zeitlichen Einschrénkung
nicht.

[...]

Art. 10

In der Generalversammlung hat jede im Aktienbuch der
Gesellschaft mit Stimmrecht eingetragene Aktie eine
Stimme.

Aktiondre konnen sich an der Generalversammlung nur
durch ihren gesetzlichen Vertreter, einen anderen
stimmberechtigten Aktionar, den unabhangigen
Stimmrechtsvertreter, den Organvertreter oder einen
Depotvertreter vertreten lassen. Zur Vertretung ist eine
schriftliche Vollmacht erforderlich. Der Verwaltungsrat kann
Vorschriften Uber die Vertretung erlassen.

Uber die Anerkennung der Vollmacht entscheidet der
Verwaltungsrat.

Art. 11

[...]

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindestens 2/3
der vertretenen Stimmen auf sich vereinigt, ist erforderlich
for:

[...]

3. Die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;



Variante B

Auszug aus den STATUTEN
der SIGTECSIA

Ubertragung der
Namenaktien

[...]
Art. 6

(1) Die Namenaktien werden auf den Namen des Eigen-
tiimers ausgestellt. Dieser wird mit seinem Wohnsitz und
seiner Staatsangehdérigkeit im Aktienbuch eingetragen.

(2) Die Eintragung ins Aktienbuch von Namenaktien mit
Stimmrecht unterliegt der Genehmigung des
Verwaltungsrates. Nicht anerkannte Bewerber werden als
Aktionare ohne Stimmrecht ins Aktienbuch eingetragen. Die
entsprechenden Aktien gelten in der Generalversammiung
als nicht vertreten.

(3) Mit Stimmrecht kann keine natiirliche oder juristische
Person direkt oder indirekt mehr als 3% des im
Handelsregister eingetragenen Namenaktienkapitals auf sich
vereinigen. Dabei gilt als eine Person, wer miteinander
kapitalmadssig, stimmenmadssig, durch einheitliche Leitung
oder auf andere Weise verbunden ist oder sich fiir den
Erwerb von  Aktien  zusammenschliesst. Ist ein
Namenaktionar bei Einfllhrung dieser Bestimmung mit mehr
als 3% im Aktienbuch eingetragen, wird er weiterhin als
Aktionar mit Stimmrecht auch fiir die 3% Ubersteigende
Quote anerkannt; dies gilt auch fir neue Namenaktien, die
der Namenaktionar unter Auslibung der seiner bisherigen
Namenaktien zugeordneten Bezugsrechte erwirbt.

(4) Die Begrenzung auf 3% des Namenaktienkapitals gilt
auch fir die Zeichnung oder den Erwerb von Namenaktien
mittels Ausibung von Options- und Wandelrechten aus
Namen- oder Inhaberpapieren. Oder sonstigen von der
Gesellschaft oder Dritten ausgesteliten Wertpapieren sowie
mittels Auslibung von zugekauften Bezugsrechten aus
Namenaktien oder von Bezugsrechten aus Inhaberaktien.
Die Uber der Quote von 3% liegenden Namenaktien werden
als Aktien ohne Stimmrecht ins Aktienbuch eingetragen.
Vorbehalten bleibt Art. 6 Absatz 3.

(5) Der Verwaltungsrat weist die Eintragung von
Namenaktien mit Stimmrecht zuriick bzw. beschliesst deren
Loschung, wenn der Erwerber oder der Aktionar auf
Verlangen nicht ausdriicklich erklédrt, dass er die Aktien im
Eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat oder
halt.

(6) Natlirliche und juristische Personen, die Namenaktien auf
fremd Rechnung halten und dies der Gesellschaft schriftlich
erklaren, werden als Nominees bis zu einer Quote von 3%



des Namenaktienkapitals im Aktienregister mit Stimmrecht
eingetragen, wenn der Nominee die Verpflichtung
tUbernimmt, der Gesellschaft jederzeit auf deren schriftliches
Verlangen die Namen, Adressen und Akteinbestdnde jener
Personen offen zu legen, die 0,5% oder mehr des
Namenaktienkapitals halten.

(7) Der Verwaltungsrat kann in besonderen Fallen mit einer
Mehrheit seiner Mitglieder Erleichterungen von diesen
Regeln (Art. 6 Abs. 3, 4 und 5) bewilligen. Der
Verwaltungsrat ist zudem berechtigt, Eintragungen im
Aktienregister, die durch falsche Angaben des Erwerbers
zustande gekommen sind, nach Anhdrung des Betroffenen
rickwirkend aufzuheben.

(8) Bis zur Anerkennung des Erwerbers kann dieser weder
das mit den Aktien verknipfte Stimmrecht noch andere mit
dem Stimmrecht zusammenhdngende Rechte ausiiben.

(9) Ab dem 10. Tag vor der Generalversammiung bis am
Tage nach der Generalversammlung werden keine
Eintragungen im Aktienbuch vorgenommen.

[...]

Art. 13

(1) Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme; vorbehalten
bleiben die Bestimmungen von Art. 6

(2) Jeder Aktionar kann die Ausiibung seines Stimmrechts
durch schriftliche Vollmacht an einen anderen Aktionar
Ubertragen.

(3) Bei der Ausiibung des Stimmrechts kann kein Aktionar
direkt oder indirekt flr eigene und vertretene Aktien
zusammen mehr als 3% samtlicher stimmberechtigten
Aktien auf sich vereinigen. Dabei gilt als eine Person, wer
miteinander kapitalmassig, stimmenmassig, durch
einheitliche Leitung oder auf andere Weise verbunden ist
oder sich far die koordinierte Stimmabgabe
zusammenschliesst. Vorbehalten bleibt Art. 6 Abs. der
Statuten.

(4) Der Verwaltungsrat kann in besonderen Féllen mit einer

Mehrheit seiner Mitglieder Ausnahmen von dieser
Stimmrechtsbeschrankung (Art. 13 Abs. 3) zulassen.

[...]
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SWISS EXCHANGE

Offenlegung von Beteiligungen

FORMULAR |

Meldung bei direktem oder indirektem Erwerb bzw. direkter oder
indirekter Verausserung gemass Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 17
Borsenverordnung-EBK

Meldung an die Gesellschaft und an die Offenlegungsstelle der SWX Swiss
Exchange. Erfolgt die Meldung zur Fristwahrung per Fax, so ist das Original der
Meldung per Post nachzureichen

Sprache
Samtliche Meldungen bzw. Gesuche sind entweder in Deutsch, Franzdsisch oder Englisch
abzufassen.

Meldeformulare

Die von der Offenlegungsstelle der SWX Swiss Exchange erstellten Meldeformulare sollen den
Meldepflichtigen das Einreichen einer vollstandigen Meldung erleichtern. Deren Verwendung ist
jedoch nicht vorgeschrieben. '

Adresse Telefon

SWX Swiss Exchange +41 (0)58 854 24 81
Offenlegungsstelle +41 (0)58 854 26 80
Postfach +41 (0)58 854 29 73
CH-8021 Zirich +41 (0)58 854 29 18
Fax E-Mail

+41 (0)58 854 29 35 offenlegung@swx.com



Formular |
Meldung bei direktem oder indirektem Erwerb bzw. direkter oder
indirekter Verausserung gemdss Artikel 9 in Verbindung mit Artikel
17 BEHV-EBK

I. Angaben zum Emittent, zu den offenlegungspflichtigen Personen, zum
Zeitpunkt und zum Meldepflicht auslosenden Sachverhalt

Name der kotierten Gesellschaft 1
SIGTECSIA
Name, Vorname, Wohnort resp. Firma, Sitz und Adresse des Erwerbers oder Verdusserers 2

beziehungsweise der beteiligten Personen (wirtschaftliich Berechtigte)

B, Seestrasse 17, 8002 Ziirich

Bei indirektem Erwerb oder indirekter Verdusserung: 3

Name, Vorname, Wohnort resp. Firma, Sitz und Adresse des direkten Erwerbers oder Verdusserers
beziehungsweise der beteiligten Personen sowie Angaben iliber die Beziehung zwischen dem
wirtschaftlich Berechtigten und dem direkten Erwerber oder Veréusserer, unter Offeniegung der
vollstindigen Beherrschungsstruktur

B-Invest AG, Industriestrasse 45, 6301 Zug

B hélt die offengelegte Beteiligung teilweise indirekt iiber die von ihm beherrschte B-Invest AG. B verfiigt
{iber 51% des Kapitals und der Stimmen der B-Invest AG. 49% der B-Invest AG sind im Eigentum von 3
weiteren Aktionédren.

Datum des Verpflichtungsgeschifts mit dem der 4 | Datum der Ubertragung der Betelllgungspapuere 5
Grenzwert erreicht, Uber- oder unterschritten wurde | (falls von Ziff. 4 abweichend)

6. Marz 2007 ausserborslicher Erwerb mit Standardabwicklung
T+3
Meldepflicht auslésender Sachverhalt (Art. 17 Abs. 1 ar BEHV-EBK) 6

(Z.B.: Erwerb, Veriusserung, Wertpapierieihe, Verénderung des Geselischaftskapitals, Ausiibung oder Nicht-Ausiibung von
Finanzinstrumenten}

Erwerb von Aktien

Name, Vorname, Wohnort, Telefon- und Telefaxnummer der zustindigen Kontaktperson 7

E (Verwaltungsrat der B-Invest AG), Bahnhofstrasse 7, 6300 Zug; Telefon 041/[........... ]

Name, Vorname, Wohnort und Unterschrift der zustindigen Person fiir diese Meldung (falls von Ziff.2 8
abweichend)

E

Datum und Unterschrift 8. Mérz 2007




Il. Offenlegung der Erwerbspositionen gemass Art. 10 Abs. 3 lit. a BEHV-EBK

(Beteiligungspapiere, Wandel- und Erwerbsrechte, Finanzinstrumente geméss Art. 13 Abs, 1" BEHV-EBK und geschriebene
Verdusserungsrechte)

Stimmrechtsanteil (gesamte Beteiligung in Prozent) 7

1. Beteiligungspapiere:

Aktien Anzah! Stimmrechte'
Anzahl In Prozenten®
Namen 70'000 70000 7
Inhaber
: 1.4 2
Total: To000 L

2. Wandel-; Erwerbs- und eingeréumte (geschriebene) Verdausserungsrechte, unabhdngig davon,

ob diese Realerfiillung vorsehen oder zulassen®:

Wertpapierkennnummer (ISIN), sofern an Schweizer Borse
Art der Anzahl Damit verbundene kotiert oder
Rechte Rechte Stimmrechte wesentliche Bedingungen
(Art. 17 Abs. 1°® BEHV-EBK)
; | (z.B.: Identitat des Emittenten, Basiswert, Bezugsverhalinis,
Anzahl In Prozenten Ausiibungspreis, Auslibungsfrist, Auslibungsart)
Total: 2 22

! Unabhingig davon, ob austibbar oder nichl,
2 Berachnet auf der Basis der Gesamtzahl der Stimmrachie gemiss dem Eintrag im Handelsregister (Art, 10 Abs, 2 BEHV-EBK),
Standardisiert oder nicht,




3. Finanzinstrumente, die es wirtschaftlich erméglichen, Beteiligungspapiere im Hinblick auf ein
offentliches Kaufangebot zu erwerben (Art. 13 Abs. 1" BEHV-EBK i.V.m. Art. 20 Abs. 2"°

BEHG):
Wertpapierkennnummer (ISIN), sofern an Schweizer Borse
Art der Anzahl Damit verbundene kotiert oder
Rechte Rechte Stimmrechte wesentliche Bedingungen
{Art. 17 Abs. 1°® BEHV-EBK)
(z.B.: Identitat des Emittenten, Basiswert, Bezugsverhéltnis,
Anzahl In Prozenten Ausiibungspreis, Ausltibungsfrist, Ausiibungsart)
Total: 31 32
Anzahl In Prozenten
GESAMTBETEILIGUNG: ST (=1.172.143.1) S2 (=1.212.243.2) |

70000 7




lll. Offenlegung der Verausserungspositionen gemass Art. 10 Abs. 3 lit. b
BEHV-EBK

(Gehaltene Verausserungsrechte (insbesondere Put-Optionen) und eingerdumte (geschriebene) Wandel- und Erwerbsrechte)

Stimmrechtsanteil der zugrunde liegenden Aktien (gesamte Beteiligung in Prozent)

Detailangaben (Art. 13 Abs. 1 und 1% i.V.m. Art. 17 Abs. 1 lit. a und Abs. 1** BEHV-EBK

Art der
Rechte

Anzahl
Rechte

Damit verbundene
Stimmrechte

Wertpapierkennnummer (ISIN), sofern an Schweizer Borse
kotiert oder
wesentliche Bedingungen
(Art. 17 Abs. 1°° BEHV-EBK)

Anzahl In Prozenten

(z.B.: Identitat des Emittenten, Basiswert, Bezugsverhaltnis,
Austibungspreis, Austibungsfrist, Ausiibungsart)

Total:
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Aktionar B
[Adresse]

Verwaltungsrat der SIGTECSIA
[Adresse]

28. November 2008

Begehren um Einberufung einer ausserordentlichen Generalversammlung

Sehr geehrter Herr Prasident
Sehr geehrte Herren Verwaltungsrate

Gestiitzt auf Art, 699 Abs. 3 OR sowie Art. [...] der Statuten der SIGTECSIA
verlange ich hiermit die Einberufung einer ausserordentlichen
Generalversammlung. An dieser Generalversammlung sollen die nachfolgend
aufgeftihrten Verhandlungsgegenstédnde behandelt und liber die jeweiligen
Antrage Beschluss gefasst werden:

Traktandum 1: Abwahl von Mitgliedern des Verwaltungsrats
Antrag: Es seien die Herren [VRP und Vize-VRP] als Mitglieder des
Verwaltungsrates mit sofortiger Wirkung abzuwéhlen.

Traktandum 2: Wahlen in den Verwaltungsrat
Antrag: Es seien die Herren [X] und [Y] als Mitglieder des Verwaltungsrats zu
wéhlen.

Dieses Begehren stelle ich als Aktionar, der geméss der Offenlegung vom 8. Mérz
2007 Uber 7% der Aktien Ihrer Gesellschaft verfligt sowie als Vertreter des
Aktiondrs C, der Versicherung D und des B-Fonds. Die entsprechenden
Vollmachten zur Auslibung von Aktionédrsrechten sind auf das Stellen dieses
Begehrens beschrankt (Vollmachten als Beilage). Die von mir bei der Ausibung
des Einberufungsveranlassungsrechts vertretenen Aktiondre werden entsprechend
den eingeschrankten Vollmachten ihr Stimmrecht an der einzuberufenden
ausserordentlichen Generalversammlung selbst austben.

Ich bitte Sie, mir umgehend den Eingang dieses Begehrens schriftlich zu
bestatigen und dabei unter Angabe des Termins der einzuberufenden
ausserordentlichen Generalversammlung mitzuteilen, wie Sie dieses Begehren zu
handhaben gedenken.

Mit freundlichen Grissen

Aktionar B

Beilagen (Vollmachten)



Sachverhaltsrelevante Normen des Aktienrechts

Art. 627 Ziff. 8 und 10 OR

II. Weitere Bestimmungen
1. Im Allgemeinen

Zu ihrer Verbindlichkeit bedirfen der Aufnahme in die Statuten Bestimmungen
Uber:

8. die Beschrénkung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;

10. die Beschrédnkung des Stimmrechts und des Rechts der Aktionére,
sich vertreten zu lassen;

Art. 685d Abs. 1 und 2 OR

3. Boérsenkotierte Namenaktien
a. Voraussetzungen der Ablehnung

! Bei bérsenkotierten Namenaktien kann die Gesellschaft einen Erwerber als
Aktionar nur ablehnen, wenn die Statuten eine prozentmassige Begrenzung der
Namenaktien vorsehen, flir die ein Erwerber als Aktiondr anerkannt werden muss,
und diese Begrenzung liberschritten wird.

2 Die Gesellschaft kann Uberdies die Eintragung in das Aktienbuch verweigern,
wenn der Erwerber auf ihr Verlangen nicht ausdricklich erkldrt, dass er die Aktien
im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat.

Art. 685f OR

¢. Rechtslibergang

! Werden bérsenkotierte Namenaktien bdrsenméssig erworben, so gehen die
Rechte mit der Ubertragung auf den Erwerber Uber. Werden bdrsenkotierte
Namenaktien ausserbérslich erworben, so gehen die Rechte auf den Erwerber
{iber, sobald dieser bei der Gesellschaft ein Gesuch um Anerkennung als Aktionar
eingereicht hat.

2 Bis zur Anerkennung des Erwerbers durch die Gesellschaft kann dieser weder
das mit den Aktien verknlpfte Stimmrecht noch andere mit dem Stimmrecht
zusammenhangende Rechte ausiiben. In der Auslbung aller {brigen
Aktiondrsrechte, insbesondere auch des Bezugsrechts, ist der Erwerber nicht
eingeschrankt.



3Noch nicht von der Gesellschaft anerkannte Erwerber sind nach dem
Rechtsliibergang als Aktiondr ohne Stimmrecht ins Aktienbuch einzutragen. Die
entsprechenden Aktien gelten in der Generalversammlung als nicht vertreten.

* Ist die Ablehnung widerrechtlich, so hat die Gesellschaft das Stimmrecht und die
damit zusammenhédngenden Rechte vom Zeitpunkt des richterlichen Urteils an

anzuerkennen und dem Erwerber Schadenersatz zu leisten, sofern sie nicht
beweist, dass ihr kein Verschulden zur Last fallt.

Art. 686 OR

4, Aktienbuch
a. Eintragung

! Die Gesellschaft fiihrt Uber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die
Eigentimer und Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden.

2 Die Eintragung in das Aktienbuch setzt einen Ausweis (ber den Erwerb der Aktie
zu Eigentum oder die Begrindung einer Nutzniessung voraus.

3 Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.

4Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt als Aktiondr oder als Nutzniesser, wer im
Aktienbuch eingetragen ist.

Art. 686a OR

b. Streichung
Die Gesellschaft kann nach Anhoérung des Betroffenen Eintragungen im

Aktienbuch streichen, wenn diese durch falsche Angaben des Erwerbers zustande
gekommen sind. Dieser muss Uber die Streichung sofort informiert werden.

Art. 692 Abs. 1 und 2 OR

III. Stimmrecht in der Generalversammiung
1. Grundsatz

! Die Aktiondre Uiben ihr Stimmrecht in der Generalversammlung nach Verhéltnis
des gesamten Nennwerts der ihnen gehérenden Aktien aus.

2 Jeder Aktiondr hat, auch wenn er nur eine Aktie besitzt, zum mindesten eine
Stimme. Doch kénnen die Statuten die Stimmenzahl der Besitzer mehrerer Aktien
beschrénken.



Art. 699 Abs. 3 OR

II. Einberufung und Traktandierung
1. Recht und Pflicht

3 Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder
mehreren Aktionédren, die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals
vertreten, verlangt werden. Aktionére, die Aktien im Nennwerte von 1 Million
Franken vertreten, kénnen die Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes
verlangen. Einberufung und Traktandierung werden schriftlich unter Angabe des
Verhandlungsgegenstandes und der Antrdge anbegehrt.

Sachverhaltsrelevante Normen des Borsenrechts

Art. 20 BEHG

! Wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten Aktien einer
Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz, deren Beteiligungspapiere mindestens
teilweise in der Schweiz kotiert sind, fir eigene Rechnung erwirbt oder veraussert
und dadurch den Grenzwert von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 33 1/3, 50 oder 66
2/3 Prozent der Stimmrechte, ob ausibbar oder nicht, erreicht, unter- oder
liberschreitet, muss dies der Gesellschaft und den Boérsen, an denen die
Beteiligungspapiere kotiert sind, melden.

2 Die Umwandlung von Partizipations- oder Genussscheinen in Aktien und die
Auslibung von Wandel- oder Erwerbsrechten sind einem Erwerb gleichgestellt, Die
Ausibung von Verdusserungsrechten ist einer Verdusserung gleichgestellt.

s Als  indirekter Erwerb  gelten namentlich auch  Geschéfte  mit
Finanzinstrumenten, die es wirtschaftlich ermdglichen, Beteiligungspapiere im
Hinblick auf ein 6ffentliches Kaufangebot zu erwerben.

3 Eine vertraglich oder auf eine andere Weise organisierte Gruppe muss die
Meldepflicht nach Absatz 1 als Gruppe erfiillen und Meldung erstatten liber:

die Gesamtbeteiligung;

die Identitdt der einzelnen Mitglieder;
die Art der Absprache;

die Vertretung.

a0 oo

* Haben die Gesellschaft oder die Bérsen Grund zur Annahme, dass ein Aktionar
seiner Meldepflicht nicht nachgekommen ist, so teilen sie dies der
Aufsichtsbehérde mit.

4bis Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde, der Gesellschaft oder eines ihrer
Aktionare kann der Richter die Auslibung des Stimmrechts der Person, die eine
Beteiligung unter Verletzung der Meldepflicht erwirbt oder verdussert, fir die
Dauer von bis zu fiunf Jahren suspendieren. Hat die Person eine Beteiligung im
Hinblick auf ein &ffentliches Ubernahmeangebot (5. Abschnitt) unter Verletzung
der Meldepflicht erworben, so kénnen die Ubernahmekommissio (Art.23), die
Zielgesellschaft oder einer ihrer Aktiondre vom Richter die Suspendierung des
Stimmrechts verlangen.



> Die Aufsichtsbehérde erldsst Bestimmungen tber den Umfang der Meldepflicht,
die Behandlung von Erwerbs- und Verdusserungersrechten, die Berechnung der
Stimmrechte sowie Uber die Fristen, innert welchen der Meldepflicht
nachgekommen werden muss und eine Gesellschaft Verdnderungen der
Besitzverhaltnisse nach Absatz 1 zZu veréffentlichen hat. Die
Ubernahmekommission (Art. 23) hat ein Antragsrecht. Die Aufsichtsbehdrde kann
fur die Banken und Effektenhéndler in Anlehnung an international anerkannte
Standards Ausnahmen von der Melde- oder Verdffentlichungspflicht vorsehen.

& Wer Effekten erwerben will, kann U(ber Bestand oder Nichtbestand einer
Offenlegungspflicht einen Entscheid der Aufsichtsbehérde einholen.

Art. 9 BEHV-EBK
1 Meldepflichtig sind die wirtschaftlich Berechtigten an direkt oder indirekt
erworbenen oder verdusserten Beteiligungspapieren, wenn sie durch den Erwerb
oder die Veradusserung die Grenzwerte von Artikel 20 Absatz 1 des Gesetzes
(Grenzwert) erreichen, Gber- oder unterschreiten.

2 Meldepflichtig ist zudem, wer durch den Erwerb oder die Verdusserung von
Beteiligungspapieren auf Rechnung von mehreren, untereinander unabhéngigen
wirtschaftlich Berechtigten Grenzwerte erreicht, (iber- oder unterschreitet und er
in entsprechendem Umfang zur Austibung der Stimmrechte erméachtigt ist.

3 Als indirekter Erwerb oder indirekte Verdusserung gelten:

a. der Erwerb und die Verdusserung Uber einen rechtlich im eigenen Namen
auftretenden Dritten, der auf Rechnung des wirtschaftlich Berechtigten
handelt;

b. der Erwerb und die Verdusserung durch direkt oder indirekt beherrschte
juristische Personen;

c. der Erwerb und die Verdusserung einer Beteiligung, die direkt oder indirekt
die Beherrschung einer juristischen Person vermittelt, welche ihrerseits
direkt oder indirekt Beteiligungspapiere halt;

d. alle anderen Vorgange, die im Ergebnis das Stimmrecht Uber die
Beteiligungspapiere vermitteln kénnen, ausgenommen die Erteilung von
Vollmachten ausschliesslich zur Vertretung an einer Generalversammlung.

4 Ein voriibergehendes Erreichen, Uber- oder Unterschreiten eines Grenzwertes
innerhalb eines Borsentages (Intraday) ist nicht meldepflichtig.



Art. 15 BEHV-EBK

! In gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe handelt, wer seine
Verhaltensweise im Hinblick auf den Erwerb oder die Verdusserung von
Beteiligungspapieren oder die Auslibung von Stimmrechten mit Dritten durch
Vertrag oder andere organisierte Vorkehren abstimmt,

2 Eine Abstimmung der Verhaltensweise liegt namentlich vor bei:

a. Rechtsverhditnissen zum Erwerb oder der Verdusserung von
Beteiligungspapieren;

b. Rechtsverhdltnissen, welche die Auslibung der Stimmrechte zum
Gegenstand haben (stimmrechtsverbundene Aktiondrsgruppen); oder

¢. der Zusammenfassung von natlirlichen oder juristischen Personen durch
die Mehrheit von Stimmrechten oder Kapitalanteilen oder durch eine
Beherrschung auf andere Weise zu einem Konzern oder einer
Unternehmensgruppe.

3 Wer in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe handelt, hat die
gesamte Beteiligung, die Identitdt der einzelnen Mitglieder, die Art der Absprache
.und die Vertretung zu melden.

“Erwerb und Verdusserung unter verbundenen Personen, die ihre
Gesamtbeteiligung gemeldet haben, sind von der Meldepflicht ausgenommen.

5 Meldepflichtig sind demgegeniiber Anderungen in der Zusammensetzung des
Personenkreises und der Art der Absprache oder der Gruppe.

Art. 72 KR

Der Emittent informiert den Markt (ber kursrelevante Tatsachen, welche in
seinem Tatigkeitsbereich eingetreten und nicht &ffentlich bekannt sind. Als
kursrelevant gelten Tatsachen, die geeignet sind, zu einer erheblichen Anderung
der Kurse zu fihren. Der Emittent informiert, sobald er von der Tatsache in ihren
wesentlichen Punkten Kenntnis hat. Er kann jedoch die Bekanntgabe einer
kursrelevanten Tatsache hinausschieben, wenn

a. die Tatsache auf einem Plan oder Entschluss des Emittenten beruht und

b. deren Verbreitung geeignet ist, die berechtigten Interessen
des Emittenten zu beeintréachtigen.

Im Falle des Bekanntgabeaufschubes muss der Emittent die umfassende
Vertraulichkeit dieser Tatsache gewdhrleisten, ansonsten entféllt die Berechtigung
fir den Aufschub sofort. Die Bekanntmachung ist so vorzunehmen, dass die
Gleichbehandlung der Marktteilnehmer gewahrleistet ist. Die Zulassungsstelle
kann im Rahmen einer Richtlinie Ausfiihrungsbestimmungen erlassen.



Sachverhaltsrelevante Normen des Aktienrechts

Art. 627 Ziff. 8 und 10 OR

II. Weitere Bestimmungen
1. Im Allgemeinen

Zu ihrer Verbindlichkeit bediirfen der Aufnahme in die Statuten Bestimmungen
Uber:

8. die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Namenaktien;

10. die Beschrankung des Stimmrechts und des Rechts der Aktionéare,
sich vertreten zu lassen;

Art. 685d Abs. 1 und 2 OR

3. Bérsenkotierte Namenaktien
a. Voraussetzungen der Ablehnung

! Bei borsenkotierten Namenaktien kann die Gesellschaft einen Erwerber als
Aktionar nur ablehnen, wenn die Statuten eine prozentmadssige Begrenzung der
Namenaktien vorsehen, fir die ein Erwerber als Aktionar anerkannt werden muss,
und diese Begrenzung Uberschritten wird.

2 Die Gesellschaft kann (iberdies die Eintragung in das Aktienbuch verweigern,
wenn der Erwerber auf ihr Verlangen nicht ausdriicklich erkldrt, dass er die Aktien
im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat.

Art. 685f OR

¢. Rechtsiibergang

! Werden bérsenkotierte Namenaktien bdrsenméssig erworben, so gehen die
Rechte mit der Ubertragung auf den Erwerber Uber. Werden bdrsenkotierte
Namenaktien ausserbdrsltich erworben, so gehen die Rechte auf den Erwerber
liber, sobald dieser bei der Gesellschaft ein Gesuch um Anerkennung als Aktionér
eingereicht hat.

2 Bis zur Anerkennung des Erwerbers durch die Gesellschaft kann dieser weder
das mit den Aktien verknilipfte Stimmrecht noch andere mit dem Stimmrecht
zusammenhdngende Rechte ausiiben. In der Auslbung aller dbrigen
Aktionarsrechte, insbesondere auch des Bezugsrechts, ist der Erwerber nicht
eingeschrankt.



3 Noch nicht von der Gesellschaft anerkannte Erwerber sind nach dem
Rechtsiibergang als Aktiondr ohne Stimmrecht ins Aktienbuch einzutragen. Die
entsprechenden Aktien gelten in der Generalversammlung als nicht vertreten.

“ Ist die Ablehnung widerrechtlich, so hat die Gesellschaft das Stimmrecht und die
damit zusammenhdngenden Rechte vom Zeitpunkt des richterlichen Urteils an

anzuerkennen und dem Erwerber Schadenersatz zu leisten, sofern sie nicht
beweist, dass ihr kein Verschulden zur Last fallt.

Art. 686 OR

4, Aktienbuch
a. Eintragung

! Die Gesellschaft fiihrt iber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die
Eigentimer und Nutzniesser mit Namen und Adresse eingetragen werden.

2 Die Eintragung in das Aktienbuch setzt einen Ausweis {iber den Erwerb der Aktie
zu Eigentum oder die Begriindung einer Nutzniessung voraus.

3 Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.

*Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt als Aktiondr oder als Nutzniesser, wer im
Aktienbuch eingetragen ist.

Art. 686a OR

b. Streichung
Die Gesellschaft kann nach Anhérung des Betroffenen Eintragungen im

Aktienbuch streichen, wenn diese durch falsche Angaben des Erwerbers zustande
gekommen sind. Dieser muss Uber die Streichung sofort informiert werden.

Art. 692 Abs. 1 und 2 OR

III. Stimmrecht in der Generalversammlung
1. Grundsatz

! Die  Aktionédre Uben ihr Stimmrecht in der Generalversammlung nach Verhaltnis
des gesamten Nennwerts der ihnen gehdrenden Aktien aus.

2 Jeder Aktiondr hat, auch wenn er nur eine Aktie besitzt, zum mindesten eine
Stimme. Doch k6nnen die Statuten die Stimmenzahl der Besitzer mehrerer Aktien
beschranken.



Art. 699 Abs. 3 OR

II. Einberufung und Traktandierung
1. Recht und Pflicht

3 Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder
mehreren Aktiondren, die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals
vertreten, verlangt werden. Aktiondre, die Aktien im Nennwerte von 1 Million
Franken vertreten, kénnen die Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandes
verlangen. Einberufung und Traktandierung werden schriftlich unter Angabe des
Verhandlungsgegenstandes und der Antrége anbegehrt.

Sachverhaltsrelevante Normen des Borsenrechts

Art. 20 BEHG

! Wer direkt, indirekt oder in gemeinsamer Absprache mit Dritten Aktien einer
Gesellschaft mit Sitz in der Schweiz, deren Beteiligungspapiere mindestens
teilweise in der Schweiz kotiert sind, fiir eigene Rechnung erwirbt oder verdussert
und dadurch den Grenzwert von 3, 5, 10, 15, 20, 25, 33 1/3, 50 oder 66
2/3 Prozent der Stimmrechte, ob ausiibbar oder nicht, erreicht, unter- oder
liberschreitet, muss dies der Gesellschaft und den Bérsen, an denen die
Beteiligungspapiere kotiert sind, melden.

2 Die Umwandlung von Partizipations- oder Genussscheinen in Aktien und die
Ausiibung von Wandel- oder Erwerbsrechten sind einem Erwerb gleichgestellt. Die
Auslibung von Verdusserungsrechten ist einer Verdusserung gleichgestellit.

s Als  indirekter Erwerb  gelten namentlich auch  Geschéfte mit
Finanzinstrumenten, die es wirtschaftlich ermdglichen, Beteiligungspapiere im
Hinblick auf ein 6ffentliches Kaufangebot zu erwerben.

3 Eine vertraglich oder auf eine andere Weise organisierte Gruppe muss die
Meldepflicht nach Absatz 1 als Gruppe erflillen und Meldung erstatten Utber:

die Gesamtbeteiligung;

die Identitat der einzelnen Mitglieder;
die Art der Absprache;

die Vertretung.

o0 oo

4 Haben die Gesellschaft oder die Bérsen Grund zur Annahme, dass ein Aktionér
seiner Meldepflicht nicht nachgekommen ist, so teilen sie dies der
Aufsichtsbehérde mit.

s auf Verlangen der Aufsichtsbehérde, der Gesellschaft oder eines ihrer
Aktionare kann der Richter die Ausiibung des Stimmrechts der Person, die eine
Beteiligung unter Verletzung der Meldepflicht erwirbt oder verdussert, fur die
Dauer von bis zu funf Jahren suspendieren. Hat die Person eine Beteiligung im
Hinblick auf ein &ffentliches Ubernahmeangebot (5. Abschnitt) unter Verletzung
der Meldepflicht erworben, so kénnen die Ubernahmekommissio (Art.23), die
Zielgesellschaft oder einer ihrer Aktiondre vom Richter die Suspendierung des
Stimmrechts verlangen.



> Die Aufsichtsbehérde erldsst Bestimmungen (iber den Umfang der Meldepflicht,
die Behandlung von Erwerbs- und Verdusserungersrechten, die Berechnung der
Stimmrechte sowie (iber die Fristen, innert welchen der Meldepflicht
nachgekommen werden muss und eine Gesellschaft Verédnderungen der
Besitzverhéltnisse nach Absatz 1 zZu verdffentlichen hat. Die
Ubernahmekommission (Art. 23) hat ein Antragsrecht. Die Aufsichtsbehérde kann
fir die Banken und Effektenhéndler in Anlehnung an international anerkannte
Standards Ausnahmen von der Melde- oder Verdffentlichungspflicht vorsehen.

6 Wer Effekten erwerben will, kann Uber Bestand oder Nichtbestand einer
Offenlegungspflicht einen Entscheid der Aufsichtsbehdrde einholen.

Art. 9 BEHV-EBK

! Meldepflichtig sind die wirtschaftlich Berechtigten an direkt oder indirekt
erworbenen oder verausserten Beteiligungspapieren, wenn sie durch den Erwerb
oder die Verdusserung die Grenzwerte von Artikel 20 Absatz 1 des Gesetzes
(Grenzwert) erreichen, Uber- oder unterschreiten.

2 Meldepflichtig ist zudem, wer durch den Erwerb oder die Verdusserung von
Beteiligungspapieren auf Rechnung von mehreren, untereinander unabhéngigen
wirtschaftlich Berechtigten Grenzwerte erreicht, iber- oder unterschreitet und er
in entsprechendem Umfang zur Ausiibung der Stimmrechte ermdchtigt ist.

3 Als indirekter Erwerb oder indirekte Verdusserung gelten:

a. der Erwerb und die Verausserung (iber einen rechtlich im eigenen Namen
auftretenden Dritten, der auf Rechnung des wirtschaftlich Berechtigten
handelt;

b. der Erwerb und die Verdausserung durch direkt oder indirekt beherrschte
juristische Personen;

c. der Erwerb und die Veradusserung einer Beteiligung, die direkt oder indirekt
die Beherrschung einer juristischen Person vermittelt, welche ihrerseits
direkt oder indirekt Beteiligungspapiere halt;

d. alle anderen Vorgédnge, die im Ergebnis das Stimmrecht Uber die
Beteiligungspapiere vermitteln kénnen, ausgenommen die Erteilung von
Vollmachten ausschliesslich zur Vertretung an einer Generalversammlung.

4 Ein voriibergehendes Erreichen, Uber- oder Unterschreiten eines Grenzwertes
innerhalb eines Bdrsentages (Intraday) ist nicht meldepflichtig.



Art. 15 BEHV-EBK

! In gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe handelt, wer seine
Verhaltensweise im Hinblick auf den Erwerb oder die Verausserung von
Beteiligungspapieren oder die Ausiibung von Stimmrechten mit Dritten durch
Vertrag oder andere organisierte Vorkehren abstimmt.

2 Eine Abstimmung der Verhaltensweise liegt namentlich vor bei:

a. Rechtsverhaltnissen zum Erwerb oder der Verdusserung von
Beteiligungspapieren;

b. Rechtsverhéltnissen, welche die Auslbung der Stimmrechte zum
Gegenstand haben (stimmrechtsverbundene Aktiondrsgruppen); oder

c. der Zusammenfassung von natiirlichen oder juristischen Personen durch
die Mehrheit von Stimmrechten oder Kapitalanteilen oder durch eine
Beherrschung auf andere Weise zu einem Konzern oder einer
Unternehmensgruppe.

3 Wer in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe handelt, hat die
gesamte Beteiligung, die Identitat der einzelnen Mitglieder, die Art der Absprache
und die Vertretung zu melden.

“Erwerb und Verdusserung unter verbundenen Personen, die ihre
Gesamtbeteiligung gemeldet haben, sind von der Meldepflicht ausgenommen.

5 Meldepflichtig sind demgegeniiber Anderungen in der Zusammensetzung des
Personenkreises und der Art der Absprache oder der Gruppe.

Art. 72 KR

Der Emittent informiert den Markt (ber kursrelevante Tatsachen, welche in
seinem Tatigkeitsbereich eingetreten und nicht offentlich bekannt sind. Als
kursrelevant gelten Tatsachen, die geeignet sind, zu einer erheblichen Anderung
der Kurse zu fihren. Der Emittent informiert, sobald er von der Tatsache in ihren
wesentlichen Punkten Kenntnis hat. Er kann jedoch die Bekanntgabe einer
kursrelevanten Tatsache hinausschieben, wenn

a. die Tatsache auf einem Plan oder Entschluss des Emittenten beruht und

b. deren Verbreitung geeignet ist, die berechtigten Interessen
des Emittenten zu beeintréchtigen.

Im Falle des Bekanntgabeaufschubes muss der Emittent die umfassende
Vertraulichkeit dieser Tatsache gewadhrleisten, ansonsten entféllt die Berechtigung
fir den Aufschub sofort. Die Bekanntmachung ist so vorzunehmen, dass die
Gleichbehandlung der Marktteilnehmer gewahrleistet ist. Die Zulassungsstelle
kann im Rahmen einer Richtlinie Ausfiihrungsbestimmungen erlassen.



