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Charakterisierung der Aktiengesellschaft aufgrund der 
Unterscheidungsmerkmale von Gesellschaftsformen

Körperschaft
Zwingend ausschliessliche Haftung der Gesellschaft
Trennung von Mitgliedschaft und Geschäftsführung
Grundsätzlich kapitalbezogene Gesellschaft
Verfolgung eines wirtschaftlichen oder nichtwirtschaftlichen 
Zwecks, Betrieb oder kein Betrieb eines kaufmännischen 
Unternehmens
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Rechtspersönlichkeit der Aktiengesellschaft

Aussenverhältnis
• Rechtsträgerschaft der Aktiengesellschaft

Innenverhältnis
• Unabhängigkeit des Bestandes der Aktiengesellschaft von ihren 

Mitgliedern
• Prinzip der freien Übertragbarkeit der Mitgliedschaft, jedoch mit 

gesetzlichen sowie statutarisch und/oder vertraglich begründbaren 
Beschränkungen

• Weitgehend zwingende gesetzliche Ordnung; Statuten mit absolut 
bzw. bedingt notwendigem Inhalt (Art. 626-628 OR)



_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

Universität Zürich      Lehrstuhl Prof. Dr. Hans-Ueli Vogt

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

31

Haftung in der Aktiengesellschaft

Keine Leistungspflicht und 
Haftung der Aktionäre 

gegenüber den Gläubigern

AktionäreGläubiger

Unbeschränkte Haftung der 
Aktionäre für die Erfüllung 

ihrer (beschränkten) 
Beitragspflicht

Unbeschränkte Haftung der 
AG (Haftung des gesamten 
Gesellschaftsvermögens) für 
die Erfüllung ihrer 
Verpflichtungen

AG
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Aktienkapital

Funktion des Aktienkapitals
•  für die Gläubiger
•  für die Aktionäre

Aktienkapital und Haftung

Schutz des Aktienkapitals
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Bilanz

Aktiven Passiven

Umlaufvermögen Fremdkapital

Aktienkapital

gesetzliche Reserven

Anlagevermögen

Eigenkapital

nicht ver-
wendbares 

Eigenkapital

verwend-
bares Eigen-

kapital
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Kapital- und Vermögensschutz
in der Aktiengesellschaft

Sicherung der Kapitalaufbringung bei Gründung und 
Kapitalerhöhung (Art. 632-635a, 652c/652e f. OR)

Schutz des Aktienkapitals
• Verbot der Einlagerückgewähr

(Art. 680 Abs. 2 OR; vgl. auch Art. 675 Abs. 2 und Art. 677 OR)

• Pflichten bei Kapitalverlust und Überschuldung (Art. 725 f. OR)

Bewertungsvorschriften (Art. 662a-670 OR)

Verstärkung der Vermögensbildung: Reservebildungsvorschriften
(Art. 671-674, 669 OR)
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Unterbilanz

Aktiven Passiven

Fremdkapital

20

Bruttovermögen

Eigenkapital (Aktienkapital, gesetzliche Reserven)

70

Verlustvortrag

30 80
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Kapitalverlust

Aktiven Passiven

Fremdkapital

Bruttovermögen 20

30

Eigenkapital 

Verlustvortrag
(Aktienkapital und gesetzliche Reserven)

70 80
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Überschuldung

Aktiven Passiven

Bruttovermögen

20 Fremdkapital

30

Verlustvortrag Eigenkapital (Aktienkapital)

80 70
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Pflichten des Verwaltungsrates
bei Kapitalverlust und Überschuldung

1. Kapitalverlust: Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung 
Sanierungsmassnahmen (Art. 725 Abs. 1 OR)

2. Begründete Besorgnis einer Überschuldung: Erstellen einer 
von der Revisionsstelle geprüften Zwischenbilanz (Art. 725 Abs. 2 Satz 1 OR)

3. Überschuldung: Benachrichtigung des Richters, vorbehältlich 
genügender Rangrücktritte (Art. 725 Abs. 2 Satz 2 OR)

4. Eröffnung oder – bei Aussicht auf Sanierung – Aufschub des 
Konkurses (Art. 725a OR)
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Charakterisierung der Mitgliedschaft          
in der Aktiengesellschaft

Grundsatz der Kapitalbezogenheit
• Pflichten des Aktionärs (Art. 680 Abs. 1 OR; Art. 20, 32 BEHG)

• Übertragbarkeit der Mitgliedschaft (Art. 684, 685 ff. OR)

• Personenbezogene Gestaltungsmöglichkeiten

Gleichbehandlung der Aktionäre (Art. 706 Abs. 2 Ziff. 3, Art. 717 
Abs. 2 OR)

Anonymität

Trennung von Geschäftsführung und Mitgliedschaft
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Die wichtigsten Aktionärsrechte

Recht auf Dividende bzw. Liquidationserlös (Art. 660 OR)

Stimmrecht (Art. 692-695)

Rechte im Zusammenhang mit der Durchführung der 
Generalversammlung (u.a. Art. 689-691, 699 f. OR)

Informations- und Kontrollrechte (Art. 696-697h OR)

Klagerechte (Art. 706, 706b und 752 ff. OR)

Rechte auf Beibehaltung der Beteiligungsquote (Art. 652b, 653c und 
656g OR)
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Das Stimmrecht des Aktionärs

Grundsatz: Bemessung der Stimmkraft nach der 
Kapitalbeteiligung (Art. 692 Abs. 1 OR)

Stimmrechtsaktien (Art. 693 OR)

Stimmrechtsbeschränkung (Art. 692 Abs. 2 Satz 2 OR)



_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________

Universität Zürich      Lehrstuhl Prof. Dr. Hans-Ueli Vogt

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

42

Die Informationsrechte des Aktionärs

Recht auf Bekanntgabe des 
Geschäftsberichts und des Revisionsberichts 
(Art. 696 OR)

Recht auf Einsicht und Auskunft (Art. 697 OR)

Recht auf eine Sonderprüfung (Art. 697a ff. OR)
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Übertragbarkeit der Mitgliedschaft

Grundsatz der freien Übertragbarkeit (Art. 684    
Abs. 1, Art. 967 Abs. 1 OR) 

Beschränkung der Übertragbarkeit von 
Namenaktien (Art. 685 ff. OR): Vinkulierung

Gesetzliche Beschränkung und statutarische
Beschränkung
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Vinkulierung von Namenaktien

Nicht börsenkotierte Namenaktien
• wichtiger, in den Statuten genannter Grund (Art. 685b Abs. 1 

und 2 OR)
• Übernahme der Aktien zum wirklichen Wert (Art. 685b Abs. 1 

und Abs. 4-6 OR)

Börsenkotierte Namenaktien
• in den Statuten vorgesehene prozentmässige Begrenzung 

(Art. 685d Abs. 1 OR)
• "durch Bundesgesetze geforderte Nachweise über die 

Zusammensetzung des Kreises der Aktionäre" (Art. 4 SchlT) 


